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IS-LM-BP MODELINING MOHIYATI, ASOSIY XUSUSIYATLARI VA MEZONLARI

Boltayeva Dilafza Jumaqulovna,

Toshkent davlat igtisodiyot universiteti Igtisodiyot (tarmogqlar va sohalar) yo‘nalishi talabasi

Annotatsiya

Har ganday mamlakatning makroigtisodiy bargarorligini ta’'minlash uchun igtisodiyotni
tartibga solishning bozor mexanizmlari va instrumentlarini go‘llash bilan bir gatorda, davlatning
budjet-solig va pul-kredit siyosatlarini to‘g‘ri yo‘lga qo‘yish, ularning samaradorligini oshirish
kerak bo‘ladi. Ushbu magolada mamlakat makroigtisodiy bargarorligini ta’minlashda IS-LM-
BP modelining fiskal va monetar siyosatga bog’ligligi o‘rganilgan, uning asosiy xususiyat va

mezonlari aniglangan, tahlil gilingan.
Kalit so‘zlar

Budjet-soliq siyosati, pul-kredit siyosati, balans, kredit, Markaziy bank, IS-LM modeli, IS-LM-
BP modeli, kapital, valyuta kurslari, foiz stavkasi, pul bozori.

Kirish. Mamlakat jahon sivilizatsiyasi
yetakchilari qatoriga kirish, tez va sifatli ilga-
rilashini ta’'minlashi uchun davlat moliyasini
boshqarishni takomillashtirishga asoslangan hol-
da islohotlarini amalga oshirishiga to‘g‘ri keladi.
Bularni ta’'minlovchi asosiy vositalar davlatning
budjet-soliq va pul-kredit siyosati hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
08.01.2019 dagi “Iqgtisodiyotni yanada rivojlan-
tirish va iqtisodiy siyosat samaradorligini oshiri-
shning qo‘shimcha chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi
farmoniga ko'ra, fiskal siyosat samaradorligi quyi-
dagi kompleks chora-tadbirlarni ishlab chiqish
orqali amalga oshiriladi:

vaqtinchalik tashqi shoklar va islohotlar
natijasida yuzaga keladigan yo‘qotishlarni bosh-
garishning yetarlicha moslashuvchan shart-sha-
roitlarini ta'minlaydigan fiskal siyosat qoidalarini
ishlab chiqish;

umumiy fiskal balans doirasida davlat
dasturlarini  kreditlash bo‘yicha 0‘zbekiston
Respublikasi Tiklanish va taraqqiyot jamg‘armasi
konsolidatsiyalashgan budjeti va amaliyotlarini
aniq hisobga olishni joriy etish;

fiskal xavf-xatarlarning aniqlash, oshkor
qilish va boshqarish qo‘llanmasini ishlab chiqish.

Makroiqtisodiy barqarorlikni ta’'minlash
uchun iqtisodiyotni tartibga solishning bozor
mexanizmlari va instrumentlarini qo‘llashni
kengaytirish, shuningdek, pul-kredit siyosati
samaradorligini tubdan oshirish maqgsadida:

pul bozoridagi foiz stavkalarini tartibga
solish va inflatsion jarayonlarni boshqarish mag-
sadida pul-kredit siyosatining keng qamrovli
instrumentlarini qo‘llash;

pul-kredit siyosati sohasida obyektiv
qarorlar qabul qilish magsadida ichki va tashqi
bozorlarda mavjud bo‘lgan ochiq ma’lumotlarni
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hisobga olgan holda batafsil makroiqtisodiy tahlil
va prognozlarni amalga oshirish;

pul-kredit siyosati maqsadlarini keng jamoat-
chilikka yetkazish, makroiqtisodiy = holatning
oldindan kora bilinishini ta’'minlash va bozor
ishtirokchilari ishonchini shakllantirish maqgsadida
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining
kommunikatsiya siyosatini takomillashtirish kabilar
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki pul-kredit
siyosatining asosiy tamoyillari etib belgilandi [2].

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili.
O‘zbekistonlik va xorijlik olimlar makroiqtisodiy
barqarorlikni ta’'minlashda fiskal hamda monetar
siyosatlarni tartibga solish, uning zarurati va
ahamiyati borasida ko‘plab amaliy ishlanmalar,
ilmiy maqola va Kkonseptual nazariyalar ishlab
chigishgan. Ulardan biri IS-LM-BP modeli
bo'lib, u 1960-yillarda deyarli bir vaqtda ochiq
igtisodiyotni tahlil qilgan iqtisodchilar - Robert
Mundell va Markus Fleming tomonidan ishlab
chigilgan modeldir. Ikkala iqtisodchi taxminan
bir vaqtda, bir xil mavzuda tadqiqot o‘tkazgan
bo‘lsa ham, ikkalasi ham har xil tahlillarga ega
bo‘lgan. Mundellning 1963-yildagi “Belgilangan
va moslashuvchan valyuta kurslari bo'yicha
kapitalning harakatchanligi va barqarorlashtirish
siyosati” magqolasida kapitalning mukammal
harakatchanligi holati tahlil qilingan [3], Fleming
modeli esa kapitalning nomukammalligini taxmin
gilgani sababli, yanada aniqroq edi va shuning
uchun uni yanada qat’iy va keng qamrovli modelga
aylantirdi. Model “O‘zgarmas va o‘zgaruvchan
kurslar ostida ichki moliyaviy siyosat” (1962)
magqolasida tasvirlangan [4], ammo hozirda
uning modeli muvofiqlikni yo‘qotdi, chunki
dunyodagi haqiqiy vaziyat kapitalning umumiy
harakatchanligi bilan ko‘proq oxshash bo‘lib, bu

b
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Mundellning fikriga yaxshiroq mos keladi.

Tadqiqot metadalogiyasi. Ushbu maqolada
mamlakat makroiqtisodiy barqarorligini ta'min-
lashda IS-LM-BP modelining fiskal va monetar
siyosatga bog'ligligini, uning asosiy xususiyat va
mezonlarini aniglash uchun ilmiy-tadqiqotning
tanlanma adabiyotlar tahlili, guruhlashtirish,
analiz, sintez, induktsiya, deduksiya, qiyosiy
taqqoslash, ma’lumotlarni yigish va iqtisodiy
matematika kabilardan keng foydalanilgan.

Tahlil va natijalar. IS-LM-BP modeli
(shuningdek, IS-LM-BoP yoki deb ham nomlanadi)
IS-LM  modelining kengaytmasi, ochiq
igtisodiyot uchun versiyasidir. Tovarlar va moliya
bozorlaridagi balansdan tashqari, ushbu model
tolov balansini tahlil qilishni oz ichiga oladi.
Ushbu model ganday ishlashini tushunish uchun
avval tovar bozoridagi muvozanatni ifodalovchi
IS egri chizig'i qanday aniqlanganligini ko‘rib
chigamiz. Ikkinchidan, LM egri chizigi bu pul
bozoridagi muvozanatni aks ettiradi. Uchinchidan,
to‘lov balansining muvozanatini aks ettiruvchi BP
egri chizig'ini o‘rganamiz. Nihoyat muvozanatga
ganday erishilganligini tahlil qilamiz.

IS egri chizig'i: tovarlar va xizmatlar bozori.

[S-egri chizigi tovarlar xizmatlar bozo-
rida foiz stavkasi R va daromadlar darajasi Y
ning kombinatsiyalarini xarakterlovchi, bir
vaqtning o‘zida asosiy makroiqtisodiy ayniyat,
iste’'mol, investitsiya va sof eksport funksiyalari
gondiriladigan nuqtalarning geometrik joyla
shuvini xarakterlaydi. Bu egri chizigning har bir
nuqtasida investitsiyalar va jamg‘armalar o‘zaro
teng boladi. Qisqa muddatda, belgilangan narx
darajasida, barcha o‘zgaruvchilarning nominal va
real qiymatlari, daromad (Y) va harakatlanuvchi
foiz stavkalari (R) giymatlariga mos keladi.

E—=C(Y —T)+
+ IR+ G
E=C(Y=T)+
+I(Ry) + G

> Y

Y, [oxoma, BeIIYCK

1

R

>

>
oxo, BRIIVCK

Y, Y,

1-rasm. IS egri chizig'ining tuzilishi. a) Investitsiya funksiyalari
b) Keyns xochi c) IS egri chizig'i
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1 a-rasm investitsiya

funksiyasini
tasvirlaydi. Holbuki, foiz stavkasi - bu investitsiya

loyihalarini  moliyalashtirish ~ uchun kredit
olish xarajatlaridir. Foiz stavkasining oshishi
rejalashtirilgan  investitsiyalarni kamaytiradi,
ya'ni foiz stavkasining R1 dan R2 gacha ko‘tarilishi
rejalashtirilgan investitsiyalarni I (R1) dan I (R2)
gacha kamaytiradi.

1 b-rasm Keyns xochini tasvirlaydi: reja-
lashtirilgan sarmoyani I (R1) dan I (R2) gacha
kamaytirish daromadni E1 dan E2 gacha AE = Al ga
teng bo‘lguncha kamaytiradi. Ogibatda daromadlar
miqdori Y1 dan Y2 qadar AY =AE x m miqdorga
pasayadi, bu yerda (m = 1/(1-b(1-T)+m’)). Demak,
tovarlar va xizmatlar bozorida daromadlar
darajasi hamda foiz stavkasi dinamikasi o‘rtasida
teskari bog‘liglik mavjud.

1 c-rasm foiz stavkasi va daromad
ortasidagi o‘zaro ta’sir natijasida IS egri
chizig‘ini ko‘rsatadi. R o‘zgarmagan holda IS egri
chizigining o'ngga yoki chapga siljishi quyidagi
omillar ta’sirida ro‘y beradi: iste’'mol xarajatlari

darajasi; davlat xaridi darajasi; sof soliglar
(soliglar - subsidiyalar - transfertlar);
investitsiyalar hajmining (R ning mavjud

stavkasida) o‘zgarishi.

IS tenglamasini iste’'mol, investitsiya va
sof eksport funksiyalari tenglamalarini asosiy
makroiqtisodiy ayniyatga qo‘yib, u R va Y ga
nisbatan yechib topiladi.

R ga nisbatan topilgan IS tenglamasi:

R=a+e+gr _ 1-b(1-t)+m'’ Y + 1 b
d+n d+n

R=buyerda T=Ta+tY

Y ga nisbatan topilgan IS tenglamasi:

__atetg 1 _ b _ din
_b(l—t)+mr b(1-t)+m’ b(1-t)+m’ a b(1-t)+ms

Y=buyerdaT=Ta+tY

(1-b (1-t) + m")/ (d+n) IS egri chizig'ining
Y o‘qiga nisbatan og‘ish burchagini ko‘rsatadi va
fiskal hamda pul-kredit siyosati samaradorligining
nisbiy parametrlaridan biri hisoblanadi.

IS egri chizig'i bo'ylab harakatlanish tovar-
lar bozorida muvozanatni saqlash uchun foiz
stavkalari darajasining o‘zgarishi milliy daromad
darajasi qanday o‘zgarishi kerakligini ko‘rsatadi.
IS egri chizig'i igtisodiy maydonni ikki yo‘'nalishga
ajratadi: IS egri chizigidan yuqoridabo‘lgan barcha
nuqtalarda taklif talabdan kattaroq, ya'ni milliy
daromad miqdori rejalashtirilgan xarajatlardan
kattaroqdir. IS egri chizig'idan pastda bo‘lgan

d+n d+n

barcha nugqtalarda tovarlar bozorida taqchillik
mavjud.

R
A
YS=yP
YS<yP
> Y
2-rasm. IS egri chizig‘l va iqtisodiy
maydon

LM egri chizig'i: pul bozori

LM egri chizig'i o‘zgarmas narxlar sharoitida
pul vositalari bozorida vujudga keladigan foiz
stavkasi va daromadlar darajasi o‘rtasidagi o‘zaro
bog'liglikni aks ettiradi. LM egri chizig‘ining har
bir nuqtasida pulga talab Md pul taklifi Ms ga teng
bo‘ladi (liquidity Preferense = Money Supply).
Pul bozorida bunday muvozanatga daromad Y
ning oshishi bilan foiz stavkasi R ko‘tarilsagina,
erishiladi.

Ma'lumki, pulga talab miqdoriga foiz
stavkasidan tashqari daromadlar darajasi ham
ta'sir ko‘rsatadi. Daromadlar yuqori bo‘lsa,
xarajatlar ham ko‘p bo‘ladi. Bu esa, oz navbatida,
iste’'mol va boshqa xarajatlar uchun pulga talabni
oshishiga olib keladi. Shunday qilib, daromadlar
darajasining yuqoriroq bo‘lishi pul talabini
oshiradi. Boshgacha aytganimizda, daromad va
pulga talab dinamikasi o‘rtasida to‘g'ri bog'liglik
mavjud.

Pulga talab funksiyasini quyidagicha yozamiz:

M/R=L(R;Y)

3 a-rasm daromadning Y1 dan Y2 ga o'sishi
pulga bo‘lgan talabni oshirishini ko‘rsatadi. Bunda
foiz stavkasi R1 dan R2 gacha ko‘tariladi. Pulga
bo‘lgan talab egri chizig‘i o'ng tomonga siljiydi.

3 b-rasmda LM egri chizigi tasvirlangan
bo‘lib, u pul darajasi va foiz stavkasi darajasining
har xil kombinatsiyalari bilan pul bozoridagi
muvozanat holatlari to‘plamini tavsiflaydi.
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L(Ry,Yy)
L(R,Y))

|

|

> M Ly
P Y Y,

IS

3-rasm. LM egri chizig‘ining tuzilishi. A.
Hagqiqiy pul bozori B. LM egri chizig‘i

LM egri chizigi o‘ziga xos: gorizontal va
vertikal konfiguratsiyaga ega [5].

LM egri chizigining gorizantal qismi foiz
stavkasi R ning minimal darajasidan pasayol-
masligini anglatsa, vertikal gism foiz stavkasi R
ning maksimal darajasi chegarasidan tashqarida
hech kim oz mablag'larining likvid (pul) shaklida
ushlab turmasligini va ularni qimmatli qog‘ozlarga
aylantirishini anglatadi.

LM egri chizigiining gorizontal kesmasi
foiz stavkasi foiz stavkasi R darajadan pastga
tushishi mumkin emasligini ko‘rsatadi. Egri
chizigning vertikal kesmasi foiz stavkasining
maksimal daraja R. chegarasidan tashqarida
hech kim jamg‘armalarini likvid (pul) shaklida
ushlab turmaydi va ularni gqimmatli qog‘ozlarga
aylantiradi. Baholarning o‘zgarishi hamda pul
taklifi hajmidagi o‘zgarishlar LM egri chizig‘ining
o‘ngga yoki chapga siljishiga olib keladi. LM egri
chizig'i tenglamasi pulga talab funksiyasini R va Y
ga nisbatan yechib topiladi [6].

R ga nisbatan LM egri chizig'i tenglamasi
quyidagicha: R = (k/h)Y — (1/h) (M/P).

Y ga nisbatan LM egri chizigi tenglamasi
quyidagicha: Y = (1/k) (M/P) + (h/k)R.

k/h koefitsiyenti LM egri chizig'ining Y
o‘giga nisbatan og‘ish burchagini xarakterlaydi
hamda fiskal va pul kredit siyosatining nisbiy
samaradorligi baholaydi. LM egri chizig'i
igtisodiyotni ikki qismga ajratadi. LM egri
chizig‘idan yuqorida bo‘lgan barcha nuqtalarda
M>L, ya'ni pul taklifi unga bo‘lgan talabdan
katta. LM chizigidan pastda joylashgan barcha
nuqtalarda M<L.

Tovarlar va pul bozorlaridagi muvozanat IS
va LM egri chiziglarining kesishish nuqtasi (R0,Y0)
da amalga oshiriladi.

LM
CraBka

ITPOIICHTAa
pont M > L

M<L

> Y
oxom, BeITIyCK

4-rasm. LM egri chizig'i [7]
5-rasmda milliy daromad va foiz stavkasi
darajalari birlashtirilganda erishiladigan tovarlar,
pul va gimmatli qog'ozlar bozorlarining birga-
likdagi muvozanati ko‘rsatilgan (R0,Y0).

F
CraBka
MPOIeHTa
PapnoBecHast
CTaBKa
npouenrTa

Ry

. > ¥
Y() Joxon, BEINyCK
PaBnosBecHbIid
VPOBEHB JIOXO0,1a

5-rasm.Tovarlar, pullar va qimmatli
gog‘ozlar bozoridagi muvozanat

Tovarlar, pullar va qimmatli qog'ozlar
bozorlaridagi birgalikdagi muvozanatga mos
keladigan umumiy talab miqdoriga talab samarasi
deyiladi.

BP egri chizig'i: tolov balansi

Ichki va tashqi muvozanat muammosi
ko‘pincha IS-LM modeliga to‘lov balansi holati
muvozanatini aks ettiruvchi uchinchi BP egri
chizig‘ini  qo‘shib  o‘zgartirilgan = modeldan
foydalanish bilan tahlil gilinadi. Model belgilangan
va o‘zgaruvchan valyuta kurslari rejimlari,
shuningdek, kapital harakatchanligining turli
darajalar uchun o‘rnatildi. Quyidagi grafikda,
koordinata o‘qlarida ikkita siyosat vositasi,
ichki va tashqi muvozanatni amalga oshirishni
ta’'minlovchi ko‘rsatkichlar keltirilgan:

a) davlat xarajatlari darajasi (G);
stavkasi (R).

b) foiz
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6-rasm. Bir vaqtning o‘zida ichki va
tashqi muvozanatga erishish muammosi

BP egri chizigi tashqi balansni ta'min-
laydigan davlat xarajatlari hajmi(G) va foiz stav-
kalari giymatlari (R) kombinatsiyasining to‘plamini
anglatadi (BP = 0). BP egri chizig'i ijobiy, to'gri
bog'liglikka ega, bu quyidagilarga asoslanadi:

Faraz qilaylik, ichki va tashqi muvozanatga E
nuqtada erishiladi. Davlat xarajatlarining o'sishi (G)
E nuqtadan A nuqtaga o‘ngga tomon harakati aks
ettirilgan, bu daromadni va importning ko‘payishiga
olib keladi, natijada savdo defitsiti yuzaga keladi
(BP <0). To'lov balansi defitsitini (BP = 0) yo‘q gilish
uchun davlat cheklangan pul-kredit siyosati orqali
kapital hisobi balansining ijobiy holatga erishish
choralarini ko'rishi kerak. Masalan, foiz stavkasining
oshishi mamlakatga chet el kapitalining quyidagi
hajmdakirib kelishinirag‘batlantiradi: kapital schyoti
balansi ijobiy bo'lib, jorly schyotning kamomadini
goplaydi va to‘lov balansi nolga teng bo‘ladi (BP egri
chizig‘idagi S nuqtada)[8].

Aynan tashqi muvozanatni ta’minlash uchun
G va R o'zgarishlarining kombinatsiyasi BP egri
chizig‘ining to‘g'ri bog'liglikka ega bo‘lishini aks
ettiradi. BP egri chizig‘idan pastda va o‘ng tomonda
joylashgan nugqtalar to‘lov balansi defitsitini
ko'rsatadi (BP <0). BP egri chizig‘idan chapdagi
va yuqoridagi har qanday nuqta to‘lovning
ijjobiy balansini, qat'iy moliyaviy va pul bilan
ta’'minlangan balans siyosatini tavsiflaydi (BP> 0).

R

rF

» G

7-rasm. To‘liq ish bilan bandlik,
potentsial ishlab chiqarish hajmi va
inflyatsiyaning yo‘qligi jarayonlari bilan
tavsiflangan ichki muvozanat

E nuqtada ham ichki, ham tashqi muvozanat
ta'minlangan deylik. Agar davlat xarajatlari G
oshsa, u holda daromad multiplikator effekti bilan
ko‘payadi. Bu o'sish E nuqtadan A nuqtagacha
bolgan harakat bilan tasvirlangan, ya'ni
muvozanat nuqtadan ortiqcha talab holatiga
harakati daromad o'sganda inflyatsion bosimni
Keltirib chigaradi. Ichki muvozanatni tiklash
uchun talabni kamaytirish magsadida R foiz
stavkasini oshirish orqali pul massasi hajmini
kamaytirish talab qilinadi. 7-rasmda daromadga
to‘g'ri keladigan resurslarning to‘liq bandligi va
ichki muvozanatning tiklanishi A nuqtadan D
nuqtagacha harakat bilan tasvirlangan. Binobarin,
ichki muvozanat holatini ta'minlovchi G va R
kombinatsiyalar to‘plami to‘g'ri bog‘liglikka ega
bo‘lgan YY egri chizig'ini beradi. YY egri chizig'idan
ongda va pastda joylashgan nuqtalar ortiqcha
talabni tasvirlaydi. YY egri chizig‘idan chapda va
yuqorida joylashgan barcha nugqtalar ortigcha
taklifni aks ettiradi, chunki talab kamayadi va foiz
stavkasi ko‘tariladi.

7-rasmda ko‘rinib  turibdiki, BP egri
chizig'ining qiyaligi YY egri chizigiga nisbatan
tekisroq. BP tikligi kapital harakatchanligi o‘lchovi
bilanbelgilanadi.O‘zaromunosabatlarquyidagicha:
harakatchan kapital gancha ko‘p bo‘lsa, R foiz
stavkasi shunchalik kam oshadi, bu esa joriy
hisobot taqchilligini moliyalashtirish uchun zarur
bo‘lgan kapital oqimini rag‘batlantiradi. Bunday
holda, BP egri chizig'i yanada tekisroq ko‘rinishga
ega bo‘ladi. Kam kapital harakatchanligi bilan BP
egri chizig'i yanada tik bo‘ladi. Biroq kapitalning
nisbatan past harakatchanligi bilan ham, BP egri
chizigiYY ga gqaraganda balandroq bo‘lolmaydi. BP
egri chizig'ining tikligi YY egri chizig‘ining tikligi
bilan faqat kapitalning nol harakatchanligi bilan
bir xil bo‘lishi mumkin, chunki pul-kredit va soliq-
budjet siyosati mustaqil vosita sifatida ishlamaydi.
Boshqa barcha holatlarda YY egri chizigi BP egri
chizig‘iga qaraganda ancha yuqori.

[S-LM-BP modeli: Mundell-Fleming modeli
uchta tenglamani o'z ichiga oladi:

Y+ CY =T)+I1(r) + G+ Xn(e),IS;
M/P = L(r,Y),LM;
Y =71k,

Birinchi tenglama tovar bozorini, ikkinchisi
- pul bozorini, uchinchisi, ichki foiz stavkasi (r)
jahon foiz stavkasi (r*) darajasi bilan belgilanadi.

Model uchta endogen o‘zgaruvchini oz ichiga
oladi: Y, r va e .. Ikkita grafik tuzish taklif gilingan.
Har bir grafikada o‘zgaruvchilardan bittasi doimiy
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sifatida qabul gilinadi va tahlil ikkita o‘zgaruvchining
o‘zaro bog'ligligida amalga oshiriladi.

8-rasmda IS egri chizig‘i pastga, LM yuqoriga
yo'naltirilganligi ko‘rsatilgan. Gorizontal chiziq
jahon foiz stavkasini aks ettiradi. Grafik ikkita
xususiyatga ega.

1. IS egri chizig'i holati valyuta kursi darajasi
bilan belgilanadi. Valyuta kursining ko‘tarilishi
egri chizigni chapga siljitadi.

(Craska [IPOLEHTa

Joxom, BBITYCK

8-rasm. Mundell-Fleming Y - r modeli

2. Uchala egri chiziq ham bir nuqtada
kesishadi.

Ammo bu uchta egri chiziq bir nuqtada
kesishmaydi deb taxmin qilishimiz mumkin
(9-rasm). Bunday holatda ikkita variant mavjud:

Ayirboshlash kursi juda past bo‘lganligi
sababli IS va LM egri chiziglari jahon foiz stavkasi
darajasidan kesib o‘tadi (9-rasm, a). Ushbu
holat xorijiy investorlarni ma'lum bir mamlakat
igtisodiyotiga kapital qo‘yishni rag‘batlantiradi,
bu uning valyutasi kursining o‘sishiga va IS egri
chizig‘ining pastga siljishiga olib keladi.

IS va LM egri chiziqlari ichki foiz stavkasi
dunyo darajasidan past bo‘lgan nuqtada kesishadi
(9-rasm, b). Bunda ma'lum bir mamlakatda
sarmoyadorlar oz kapitallarini eksport qilishga
qizigishadi, natijada uning valyuta kursi pasayadi
va IS egri chizigi yuqoriga harakat qiladi.
Shunday qilib, muvozanat LM egri chizigining
gorizontal chiziq bilan dunyo foiz stavkasi darajasi

kesishmasida o‘rnatiladi.
a) 0)

A

»
»

LM LM

Muposas
]lp(j[l[‘llTl['pl}l
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9-rasm. IS va LM egri chiziglari, jahon
foiz stavkasi
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10-rasmda vertikal o‘qda valyuta kursining
giymatlari, gorizontal o‘qda daromad qiymatlari
ko‘rsatilgan. Foiz stavkasi doimiy wva dunyo
darajasiga teng deb taxmin qilinadi. Bu holatda
grafik ikkita tenglamani ko‘rsatadi:
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10-rasm. Mundell-Fleming Y-e modeli

Iqtisodiy muvozanat IS va LM egri
chiziglarining kesishish nuqtasida ta’'minlanadi.
Ushbu kesishish nuqtasi valyuta kurs va daromad
darajasini aks ettiradi.

Grafikda tovar bozori (IS *) va pul bozori
(LM *) muvozanati ko'rsatilgan. Jahon foiz
stavkasi o‘rnatilganda, LM * tenglamasi valyuta
kursi darajasidan qat’i nazar, umumiy daromadni
aniglaydi.

>
-~ % 4
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#
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11-rasm. Mundell-Fleming Y-e modeli
11-rasm gorizontal chiziq bilan ko‘rsatilgan
dunyo foiz stavkasi r * bo‘yicha LM daromad
egri chizig'ini ko‘rsatadi. Ushbu egri chiziglar
birgalikda valyuta kursidan gat’i nazar, daromad
darajasini(l))elgilaydi.
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12-rasm. LM * egri chizig‘ining vertikal
chiziq shaklini olgan ko‘rinishi
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Y - e diagrammasi valyuta kursi darajasi
igtisodiy siyosatdagi o‘zgarishlarga ganday ta'sir
qilishini ko‘rsatadi.

Xulosa. Ushbu magqola orqali biz mamlakat

makroiqtisodiy  barqarorligini fiskal hamda
monetar siyosat, uning Mundell-Fleming modeliga
bog'ligligi orqali ta’minlashni ko‘rib chiqdik.
Mamlakat budjetining to‘ligligi va ishonchliligi
davlat budjetining strategik yo‘naltirilganligini
amalga oshirish, pul-kredit siyosatini to‘g'ri yo‘lga
go'yishga bog‘liq. Respublikada makroiqtisodiy
barqarorlikni ta’'minlash, valyuta bozorini erkin-
lashtirish, yuqori likvidli tovarlarni sotishning
bozor usullarini joriy etish, tadbirkorlikni qo‘llab-
quvvatlash va rag'batlantirish bo‘yicha amalga
oshiriladigan chora-tadbirlar aholining keng qat-
lamlarini tadbirkorlik faoliyatiga faol jalb qilish
uchun qulay shart-sharoitlar hamda iqtisodiy
islohotlarni izchil davom ettirish uchun mus-
tahkam zamin yaratadi.

Mundell-Fleming modeli - bu iqtisodiy
siyosatning har xil turlarini qat’iy va o‘zgaruvchan
valyuta kurslarida baholash uchun ishlatiladigan
kichik ochiq iqtisodiyot modeli. Mundell-
Fleming modeli milliy iqtisodiyotning jahon
bozoriga qo‘shgan hissasi kichik deb hisoblaydi,
shu munosabat bilan uning rivojlanishining
asosily parametrlarini jahon bozori, ya'ni tashqi
tomondan belgilaydi. Ochiq iqtisodiyotni tahlil
gilishda Mundell-Fleming modeli juda foydali
vosita hisoblanadi. Ko‘plab darsliklar va maqolalar
ushbu modellarning har birini yoqlaydi yoki
ularga qarshi chiqadi. Biroq dunyo xalqaro
savdo va kapital oqimlarini liberallashtirishga
intilayotganini inkor etib bo‘lmaydi (asosan ]JST
shartnomalari orqali). Xulosa qilib aytganda,
kapitalning mukammal harakatchanligi bilan pul-
kredit siyosati faqat egiluvchan valyuta kurslari
bilan ishlaydi va fiskal siyosat fagat belgilangan
valyuta kurslari bilan ishlaydi.
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